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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
ANO DE LA DEFENSA DE LA VIDA, LA LIBERTAD Y LA PROPIEDAD

Resolucion
NUmero: RESOL-2024-105-APN-SCH#MEC

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Miércoles 27 de Marzo de 2024

Referencia: EX-2023-84372926--APN-DR#CNDC - “CONC. 1928” -

VISTO el Expediente N° EX-2023-84372926--APN-DR#CNDC, y

CONSIDERANDCO:

Que en € caso de | as operaciones de concentracién econdmica en las que intervengan empresas cuya envergadura
determine que deben reaizar la notificacion prevista en e Articulo 9° de la Ley N° 27.442, procede su
presentacion y tramitacion por los obligados ante la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA, organismo desconcentrado en e &mbito de la SECRETARIA DE COMERCIO del
MINISTERIO DE ECONOMIA, ello, en virtud de lo dispuesto y por la integracion arménica de los Articulos 7°
al7,y 80dedichaley.

Que €l dia 11 de noviembre de 2022, |as partes notificantes solicitaron una opinion consultiva en los términos del
Articulo 10, primer parrafo, de la Ley N° 27.442, la cual tramito bajo e Expediente N° EX-2022-121838588- -
APN-DR#CNDC.

Que @ dia 3 de julio de 2023, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA emiti6 e
dictamen ¢ nimero 1F-2023-75816656- APN-CNDC#MEC, en € que recomendd a la SECRETARIA DE
COMERCIO disponer que la operacién consultada se encontraba sujeta a la obligacion de notificacion establecida
en el Articulo 9° delaLey N° 27.442.

Que, en consonancia con e dictamen de la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA,
se emiti6 la Resolucion N° 1.126 de fecha 19 de julio de 2023 de la SECRETARIA DE COMERCIO del
MINISTERIO DE ECONOMIA, lacual fue notificada el 20 de julio de 2023.

Que d dia 21 de julio de 2023, la firma GLOBANT ESPANA S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL y la firma
SOFTWARE PRODUCT CREATION S.L., como parte compradora, notificaron la operacién de concentracion
econémica.



Que la operacion fue implementada a través de la compra de la totalidad de las acciones de la firma KTBO S.A.
por parte de la firma GLOBANT ESPANA S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL vy la firma SOFTWARE
PRODUCT CREATION S.L. —dos subsidiarias de lafirma GLOBANT S.A.

Que, consecuentemente, implicé la adquisicion del control exclusivo indirecto sobre la firma KTBO S.A. por
parte delafirma GLOBANT SA.

Que la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA indico que la notificacion fue
realizada en tiempo y forma, de acuerdo con |o estipulado en los Articulos 9° y 84 delaLey N° 27.442.

Que la obligacion de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las firmas afectadas supera
la suma correspondiente a CIEN MILLONES (100.000.000) de unidades moviles -monto que, al momento del
cierre de la operacion, equivaliaa PESOS OCHO MIL TRESCIENTOS CUARENTA Y CINCO MILLONES ($
8.345.000.000)-, lo cual se encuentra por encima del umbral establecido en el Articulo 9° delalLey N° 27.442,y
latransaccion no encuadra en ninguna de | as excepciones previstas en dicha norma.

Que, COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, considerd que la operacion de
concentracion econodmica notificada no infringe el Articulo 8° de laLey N° 27.442, al no disminuir, restringir o
distorsionar la competencia, de modo que pueda resultar en un perjuicio a interés econémico general.

Que, en ese sentido, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, emitié el Dictamen
de fecha 19 de marzo de 2024 correspondiente a la “CONC. 1928”, en e cua recomendd a esta Secretaria
autorizar la operacion notificada consistente en la adquisicion del control exclusivo indirecto sobre la firma
KTBO S.A. por parte de la firma GLOBANT S.A., todo ello en virtud de lo establecido en el inciso a) del
Articulo 14 delaLey N° 27.442.

Que hatomado laintervencion el servicio juridico competente.

Que la presente medida se dicta en virtud de o establecido en la Ley N° 27.442, en los Decretos Nros. 480 de
fecha 23 de mayo de 2018 y su modificatorio, y 50 de fecha 19 de diciembre de 2019 y sus modificatorios.

Por €llo,
EL SECRETARIO DE COMERCIO
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Autorizase la operacion de concentracion econémica notificada que consiste en la adquisicion
del control exclusivo indirecto sobre la firma KTBO S.A. por parte de la firma GLOBANT S.A., todo ello en
virtud de lo establecido en €l inciso a) del Articulo 14 delalLey N° 27.442.

ARTICULO 2°.- Notifiquese alas partes interesadas de |a presente medida.

ARTICULO 3°.- Comuniquese y archivese.
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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
2024 — Afo de la Defensa de la Vida, la Libertad y la Propiedad
Dictamen

AL SENOR SECRETARIO DE COMERCIO:

Elevamos para su consideracion el presente dictamen, referido a la operaciéon de concentracion
econémica que tramita bajo el expediente EX-2023-84372926--APN-DR#CNDC, caratulado:
“GLOBANT ESPANA S.A. y SOFTWARE PRODUCT CREATION S.L. §/NOTIFICACION ART.9
DE LLALEY 27442 (CONC.1928)".

I. DESCRIPCION DE LA OPERACION Y ACTIVIDAD DE LAS PARTES

1. El 21 de julio del 2023, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA (“CNDC”) recibi6 la notificaciéon de una operacion de concentracion

econémica que consiste en la adquisicién del control exclusivo indirecto sobre KTBO S.A.
(“KTBO”) por parte de GLOBANT S.A. (“GLOBANT”).

2. La operacion fue implementada a través de la compra de la totalidad de las acciones de
KTBO por parte de GLOBANT ESPANA S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL y
SOFTWARE PRODUCT CREATION S.L.. —dos subsidiarias de GLOBANT.

3. KTBO es una agencia creativa de marketing y comunicacion, enfocada en el desarrollo de
marcas. LLa agencia tiene su sede en Buenos Aires.

4. GLOBANT es la matriz de un grupo empresarial argentino que, a través de numerosas
subsidiarias, se encuentra activa principalmente en el desarrollo de software para terceros y
la provision de servicios de IT.

5. El perfeccionamiento de la transaccién tuvo lugar el 7 de noviembre de 2022. La
notificaciéon de la operacion, que fue antecedida por una solicitud de opinién consultiva,
fue realizada en tiempo y forma.'

II. ENCUADRAMIENTO JURIDICO Y PROCEDIMIENTO

6. El 11 de noviembre de 2022, las partes notificantes solicitaron una opinién consultiva en
los términos del articulo 10, primer parrafo, de la Ley 27.442) la cual tramité bajo
expediente EX-2022-121838588- -APN-DR#CNDC, caratulado “Globant Espaia S.A. y
Sistemas Globales S.A. y Otros s/ Opinion Consultiva Art.10 de la 1ey 27.442” (OPI 347).

! La operacion notificada se perfeccioné el 7 de noviembre del 2022. El 11 de noviembre del mismo afio, las
partes notificantes solicitaron una opiniéon consultiva que tramité bajo expediente EX-2022-121838588- -
APN-DR#CNDC, catatulado “Globant Espaiia S.A. y Sistemas Globales S.A. y Otros s/ Opinién Consultiva Art.10
de la Ley 27.442” (OPI 347). E1 19 de julio del 2023, el ex Secretario de Comercio, a instancias de esta CNDC,
emitié6 la Resolucién SC 1126/2023 (RESOL-2023-1126-APN-SC#MEC), en la que determiné que la
presente operacion se encontraba sujeta a la obligacién de notificacién establecida en el articulo 9° de la
Ley 27.442. La resolucion fue debidamente notificada el 20 de julio del 2023, practicandose la notificacién el
dia habil siguiente.
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10.

11.

12.

13.

El 3 de julio de 2023, esta CNDC emiti6 el dictamen correspondiente (IF-2023-75816656-
APN-CNDC#MEQ), en el que recomendé a la ex Secretarfa de Comercio disponer que la

operacion consultada se encontraba sujeta a la obligaciéon de notificacion establecida en el
articulo 9° de la Ley 27.442.

El 19 de julio del 2023, la ex Secretaria de Comercio, en consonancia con el dictamen de
esta CNDC, emiti6 la Resolucion SC 1126/2023 (RESOL-2023-1126-APN-SC#MEC), en
la que determiné que la presente operacidon se encontraba sujeta a la obligacion de
notificacion establecida en el articulo 9° de la Ley 27.442. Esta resolucion fue notificada el
20 de julio del 2023.

El 21 de julio de 2023, GLOBANT ESPANA S.A. SOCIEDAD UNIPERSONAL y
SOFTWARE PRODUCT CREATION S.L. como parte compradora notificaron la
operacion de concentracion econdémica mediante la presentacion del formulario FO-F1. La

notificacion fue realizada en tiempo y forma, de acuerdo a lo estipulado en los articulos 9° y
84 de la Ley 27.442

La operacién notificada constituye una concentracién econémica en los términos del

articulo 7, inc. (c), de la Ley 27.442 de Defensa de la Competencia.

La obligacién de efectuar la notificacion obedece a que el volumen de negocios de las
firmas afectadas supera la suma correspondiente a CIEN MILLONES (100.000.000) de
unidades moéviles —monto que, al momento del cierre de la operacién, equivalia a PESOS
OCHO MIL TRESCIENTOS CUARENTA Y CINCO  MILLONES
(AR$ 8.345.000.000)—, lo cual se encuentra por encima del umbral establecido en el
articulo 9° de la Ley 27.442, y la transaccién no encuadra en ninguna de las excepciones
previstas en dicha norma.”

El 25 de julio del 2023 —y tras analizar la presentacion efectuada—, esta CNDC considerd
que la informacién aportada se hallaba incompleta, formulando observaciones vy
comunicando a las partes notificantes que el plazo previsto en el articulo 14 de la
Ley 27.442 no comenzaria a correr hasta tanto no dieran cumplimiento a lo solicitado. El
requerimiento fue notificado el 25 de julio del 2023.

El 29 de febrero del 2024, las partes dieron respuesta a lo solicitado, teniéndose por
completo el formulario FO-F1 acompanado.

La Ley 27.442 establece en su articulo 85 que “A /os efectos de la presente ley definase a la unidad movil como unidad de
cuenta. Bl valor inicial de la unidad movil se establece en veinte (20) pesos, y serd actualizado automditicamente cada un (1) asio
utilizando la variacion del indice de precios al consumidor (IPC) que publica el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INDEC) o el indicador de inflacion oficial que lo reemplace en el futuro. La actualizacion se realizard al siltimo dia habil de
cada afio, entrando en vigencia desde el momento de su publicacion. La Autoridad Nacional de la Competencia publicard el
valor actualizado de la unidad movil en su pagina web”. El 31 de enero de 2022, la ex Secretaria de Comercio Interior
dict6 la Resolucion SCI 35/2022, que establecio el valor de la unidad moévil en PESOS OCHENTA Y TRES
CON CUARENTA Y CINCO CENTAVOS ($83,45).
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14.  El plazo estipulado en el articulo 14 de la Ley 27.442 comenzé a correr el dia habil
posterior al 29 de febrero de 2024.

III. EFECTOS DE LA OPERACION DE CONCENTRACION NOTIFICADA
ITII.1. Naturaleza de la operacion

15.  La presente operacion consiste en la adquisicion del control exclusivo indirecto sobre
KTBO por parte de GLOBANT.

16.  En la Tabla 1 se consignan las compafiias afectadas en la operaciéon y la descripcion de la

actividad econémica que desarrolla cada una en el pafs:

Tabla 1 | Actividades de las empresas afectadas
en la Republica Argentina

Empresa Actividad

Grupo comprador

SISTEMAS GLOBALES S.A3

IAFH GLOBAL S.A. Activas en el mercado de servicios TT,
DYNAFLOWS S.A. particularmente en los segmentos de (i)
BSF S.A. desarrollo de programas para clientes e (ii)
DECISION SUPPORT S.A. integracion de sistemas.

ATIX LABS S.R.L.

GLOBERS S.A. Su af:gvldad pr1nc1.pal cogs@te en prestar .
servicios de agencia de viajes y venta de pasajes.

Empresa objeto

Agencia creativa multidisciplinatia e integral
KTBO S.A. que opera dentro del mercado de publicidad y
marketing digital.

Fuente: CNDC a partir de informacién aportada por las partes notificantes.

17. Las actividades desarrolladas por las empresas afectadas no evidencian relaciones
econoémicas de tipo horizontal o vertical que puedan generar cambios en las condiciones de
competencia imperantes en los mercados afectados por la misma, por lo que esta CNDC

3 Acorde a lo informado por la notificante, las compafifas XAPPIA S.R.L, BANKING SOLUTIONS S.A.,
GLOBAL VENTURES S.AS., y AVANXO S.A fueron absorbidas por SISTEMAS GLOBALES S.A. en marzo de
2021 con efectos al 1° de enero de 2021. Por consiguiente, su actividad comercial continud, a partir de esa fecha, en
SISTEMAS GLOBALES S.A.
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considera que la operacién no despierta preocupacion desde el punto de vista de la
competencia.

III.2. Clausulas de restricciones

18.  Esta CNDC no advierte la presencia de cldusulas potencialmente restrictivas de la
competencia en la documentacioén contractual acompanada por la parte notificante.

IV. CONCLUSIONES

19. Por lo expuesto, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA concluye que la operacion de concentraciéon econdémica notificada no
infringe el articulo 8° de la Ley 27.442, al no restringir o distorsionar la competencia, de

modo que pueda resultar perjuicio al interés econémico general.

20.  Por ello, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA
aconseja al SENOR SECRETARIO DE COMERCIO autorizar la operacién notificada,
que consiste en la adquisiciéon del control exclusivo indirecto sobre KTBO S.A. por parte
de GLOBANT S.A., todo ello en virtud de lo establecido en el articulo 14, inc. (a), de la
Ley 27.442.

21.  Elévese el presente dictamen al SECRETARIO DE COMERCIO a sus efectos.

Se deja constancia que el sefior vocal Dr. LLucas TREVISANI VESPA no suscribe la presente por
encontrarse en uso de licencia conforme NO-2024-26639029-APN-CNDCH#MEC
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