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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
ANO DE LA RECONSTRUCCION DE LA NACION ARGENTINA

Resolucion

NUmero: RESOL-2025-184-APN-SI'Y C#HMEC

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Miércoles 4 de Junio de 2025

Referencia: EX-2024-55998143-APN-DGDMDP#MEC

Visto el Expediente N° EX-2024-55998143-APN-DGDMDPA#MEC, y
CONSIDERANDO:

Que con fecha 28 de mayo de 2024, la SECRETARIA DE INDUSTRIA Y COMERCIO del MINISTERIO DE
ECONOMIA orden6 la apertura de la presente diligencia preliminar en los términos del Articulo 10, segundo
parrafo, delaLey N° 27.442.

Que la operacion de referencia consistio en la adquisicion del control exclusivo de la firma ORANGE DATA
SA. por parte de la firma FIRST DATA CONO SUR SR.L. y se llevo a cabo en virtud de un Acuerdo de
Compraventa de Acciones, mediante el cual lafirma FIRST DATA CONO SUR S.R.L. adquirié el NOVENTA Y
CINCO POR CIENTO (95%) del capital social delafirma ORANGE DATA SA.

Que la firma POSNET S.R.L, subsidiaria de la firma FIRST DATA CONO SUR S.R.L., adquirié € restante
CINCO POR CIENTO (5%) de su capital social.

Que latransaccion se perfecciond el dia 29 de diciembre de 2022.

Que en fecha 30 de junio de 2023, lafirma POSNET S.R.L. transfiri6 sus acciones en la firma ORANGE DATA
SA. alafirmaFIRST DATA SPAIN HOLDINGS S.L.L., otraentidad del mismo grupo.

Que la firma FIRST DATA CONO SUR S.R.L. se encuentra controlada por la firma FIRST DATA SPAIN
HOLDINGS S.L.L., un vehiculo holding que estitular del NOVENTA POR CIENTO (90%) de su capital social.

Que la firma FIRST DATA CONO SUR S.R.L. proporciona servicios de procesamiento y aceptacion de pagos
con tarjeta de crédito, débito y prepago, asi como pago con transferencia a los establecimientos que forman parte
de su red de servicios.

Que, asimismo, presta servicios de procesamiento a entidades emisoras de tarjetas como otros servicios de valor
agregado.



Que la firma POSNET S.R.L. esta especializada en la provision de servicios de captura y enrutamiento de
transacciones mediante la entrega en comodato de terminales punto de venta y sus accionistas son las firmas
FIRST DATA CONO SUR S.R.L. é NOVENTA Y CUATRO COMA OCHENTA Y NUEVE POR CIENTO
(94,89%) y FIRST DATA SPAIN HOLDINGS S.L.L .el CINCO COMA ONCE POR CIENTO (5,11%).

Quelafirma ORANGE DATA S.A. -objeto de la operacién- se dedicaa procesamiento de datos.

Que mediante la Disposicion N° 75 de fecha 11 de julio de 2024 de la COMISION NACIONAL DE DEFENSA
DE LA COMPETENCIA organismo desconcentrado en la orbita de la SECRETARIA DE INDUSTRIA Y
COMERCIO del MINISTERIO DE ECONOMIA se corrié traslado de la relacion de los hechos a las empresas
involucradas y dicha notificacion se produjo con fecha 12 de agosto de 2024.

Que € dia 26 de agosto de 2024 las firmas FIRST DATA CONO SUR S.R.L., POSNET S.R.L.y FIRST DATA
SPAIN HOLDINGS SL.L. contestaron €l traslado conferido y, posteriormente, realizaron diversas
presentaciones en respuesta a | os requerimientos efectuados por la citada Comision Nacional.

Que, las firmas FIRST DATA CONO SUR S.R.L., POSNET SR.L.y FIRST DATA SPAIN HOLDINGSS.L.L.
entienden que la transaccion es una concentracion econdmica en los términos del Articulo 7°, inciso c) dela Ley
N° 27.442.

Que, alafecha de cierre de la operacion, € volumen de negocios total en el pais del conjunto de las empresas
afectadas superaba a la fecha la suma equivalente a las CIEN MILLONES (100.000.000) unidades moviles
previsto en e Articulo 9° de la Ley N° 27.442, que, a la fecha de cierre de la operacion equivalian a PESOS
OCHO MIL TRESCIENTOS CUARENTA Y CINCO MILLONES ($ 8.345.000.000).

Que, sin embargo, las firmas sostienen que ni e monto de la operacion ni e valor de los activos trasferidos en €l
pais superaban individual mente la suma equivalente a VEINTE MILLONES (20.000.000) de unidades moviles,
que a dicha fecha eran equivalentes a PESOS MIL SEISCIENTOS SESENTA Y NUEVE MILLONES ($
1.669.000.000).

Que las empresas informaron que € monto de la operacion se ubica en e rango de DOLARES
ESTADUNIDENSES TRES MILLONES (U$S 3.000.000) - DOLARES ESTADUNIDENSES CUATRO
MILLONES (U$S 4.000.000), equivalentes a la suma en PESOS QUINIENTOS CUARENTA Y NUEVE
MILLONES SETECIENTOS CINCUENTA MIL ($549.750.000) - PESOS SETECIENTOS TREINTA Y TRES
MILLONES ($ 733.000.000).

Que, por otra parte, conforme surge de los estados contables del gercicio econdmico finalizado con fecha 30 de
junio de 2022, € valor de los activos de ORANGE DATA S.A. ascendian a la suma de PESOS SETECIENTOS
NUEVE MILLONES TRESCIENTOS VEINTITRES MIL SETECIENTOS OCHENTA Y SIETE (AR$
709.323.787).

Que, adicionalmente, informaron que no estuvieron involucrados en ninguna operacion de concentracion
econdémica en los TRES (3) afios previos a la operacion investigada.

Que, para que las operaciones estén sujetas a la obligacién de notificacion previstaen el Capitulo 111 delaLey de
Defensa de la Competencia, deben darse tres requisitos, a saber: (i) que la operacion encuadre en la definicién del
articulo 7° de lamismal ley; (ii) que el volumen de negocios de las empresas af ectadas supere en el pais e monto
indicado en el Articulo 9 de lanorma; vy (iii) la operacion no encuadre en ninguno de |os supuestos previstos en el



Articulo 11 de lamismaley.

Que, en virtud de lo mencionado, es incontrovertible que la operacion investigada supuso un cambio en la
naturaleza del control sobre la firma ORANGE DATA S.A., con lo que la transaccion encuadra en la definicién
de concentracidn econdmica establecidaen el Articulo 7° delaLey N° 27.442.

Que, en segundo lugar, las partes investigadas, si bien reconocen que la operacion encuadra en los Articulos 7° y
9° de la norma, entienden que resulta de aplicacion la excepcion prevista en Articulo 11, inciso (€), de laLey N°
27.442.

Que, las partes investigadas fundamentan este encuadre en gque tanto € monto de la operacién como el monto de
los activos adquiridos, no superaron €l equivalente a VEINTE MILLONES (20.000.000) de unidades moviles; y
que € grupo adquirente no realizé operaciones en el mismo mercado en los DOCE (12) ni en los TREINTA Y
SEIS (36) meses anteriores ala operacion.

Que €l valor de la unidad mévil para el afio 2022 fue fijado en la suma de PESOS OCHENTA Y TRES CON
CUARENTA Y CINCO CENTAVOS ($ 83,45).

Que, considerando que € cierre de la transaccién se produjo el 29 de diciembre de 2022, el valor de la operacion
investigada y los activos transferidos debia superar los PESOS MIL SEISCIENTOS SESENTA Y NUEVE
MILLONES ($ 1.669.000.000,00) para que se generarala obligacion de notificar la operacion.

Que, en este sentido y conforme surge de la informacién confidencial aportada por las partes investigadas, €
valor de la transaccion oscilé en e rango de PESOS QUINIENTOS CUARENTA Y NUEVE MILLONES
SETECIENTOS CINCUENTA MIL ($ 549.750.000) — PESOS SETECIENTOS TREINTA Y TRES
MILLONES ($ 733.000.000)., lo que se encuentra por debajo del umbral aplicable al periodo correspondiente.

Que, conforme surge de los estados contables de la firma ORANGE DATA SA., € vaor total de sus activos
ascendia a la suma de PESOS SETECIENTOS NUEVE MILLONES TRESCIENTOS VEINTITRES MIL
SETECIENTOS OCHENTA Y SIETE ($709.323.787,00).

Que, ademas, las partes investigadas también declararon que no participaron en ninguna operacion de
concentracion econdmicaen los TREINTA Y SEIS (36) meses previos ala operacion investigada.

Que, en virtud de lo expuesto, la COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA concluy6
que la transaccion investigada se encuentra exenta de la notificacion obligatoria prevista en e Articulo 9° de la
Ley de Defensa de la Competencia por encuadrar en la excepcién prevista en el Articulo 11, inciso (€), de la
referidalLey.

Que, en consecuencia, laCOMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, emiti6 e Dictamen
de fecha 24 de enero de 2025 correspondiente a la “DP 133", en el cua recomendd a sefior Secretario de
Industriay Comercio ordenar € archivo de las presentes actuaciones por encontrarse alcanzada por la excepcion
establecidaen el Articulo 11, inciso (€), delaLey N° 27.442.

Que hatomado intervencion el servicio juridico competente.

Que la presente medida se dicta en virtud de lo establecido en la Ley N° 27.442, en los Decretos Nros. 480 de
fecha 23 de mayo de 2018 y su modificatorio y 50 de fecha 19 de diciembre de 2019 y sus modificatorios.



Por €llo,

EL SECRETARIO DE INDUSTRIA'Y COMERCIO
RESUELVE:

ARTICULO 1°.- Ordénase € archivo de las presentes actuaciones por encontrarse alcanzada por la excepcion
establecidaen el Articulo 11, inciso (€), delaLey N° 27.442.

ARTICULO 2°.- Autorizase ala COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, organismo
desconcentrado en la 6rbita de la SECRETARIA DE INDUSTRIA Y COMERCIO del MINISTERIO DE
ECONOMIA, a publicar & Dictamen IF-2025-08216458-APN-CNDC#MEC de fecha 24 de enero de 2025
correspondiente ala“DP. 133" en la paginaweb oficia del organismo.

ARTICULO 3°.- Notifiquese alas partes interesadas.

ARTICULO 4°.- Comuniquese y archivese.

Digitally signed by MARZORATI Esteban
Date: 2025.06.04 17:36:12 ART

Location: Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Esteban Marzorati

Secretario

Secretariade Industriay Comercio
Ministerio de Economia

Digitally signed by GESTION DOCUMENTAL
ELECTRONICA - GDE
Date: 2025.06.04 17:36:14 -03:00



Republica Argentina — Poder Ejecutivo Nacional
2025 - Afo de la Reconstruccion de la Nacion Argentina
Dictamen

AL SECRETARIO DE INDUSTRIA Y COMERCIO:

Elevamos para su consideracion el presente dictamen referido a la diligencia preliminar que tramita
por expediente EX-2024-55998143-APN-DGDMDP#MEC, caratulado ‘FISER]D” INC. Y
ORANGE DATA S.A. S/DILIGENCLA PRELIMINAR CUMPLIMIENTO ART 10 LEY
27.442”.

I LA OPERACION INVESTIGADA Y LOS SUJETOS INTERVINIENTES

IL1. La operacion investigada

1. La operacién consistié en la adquisicion del control exclusivo de ORANGE DATA S.A.
(“ORANGE DATA?”) por parte de FIRST DATA CONO SUR S.R.L. (“FIRST DATA”).

2. La operacion se llevo a cabo en virtud de un Acwerdo de Compraventa de Acciones, mediante el cual
FIRST DATA adquirié el 95% del capital social de ORANGE DATA. POSNET S.R.L
(“POSNET”), subsidiaria de FIRST DATA, adquitio el restante 5% de su capital social.

3. La transaccion se perfecciond el 29 de diciembre de 2022.

4. El 30 de junio de 2023, POSNET sus acciones en ORANGE DATA a FIRST DATA SPAIN
HOLDINGS S.L.L. (“FIRST DATA SPAIN”), otra entidad del mismo grupo.

L2.  Sujetos intervinientes

121.  Grupo adquirente

5. FIRST DATA propotrciona servicios de procesamiento y aceptaciéon de pagos con tatjeta de
crédito, débito y prepago, asi como pago con transferencia a los establecimientos que forman
parte de su red de servicios. Asimismo, presta servicios de procesamiento a entidades emisoras
de tarjetas como otros servicios de valor agregado. Se encuentra controlada por FIRST DATA
SPAIN, un vehiculo holding que es titular del 90% de su capital social.

6. POSNET esta especializada en la provision de servicios de captura y enrutamiento de
transacciones mediante la entrega en comodato de terminales punto de venta. Sus accionistas

son FIRST DATA (94,89%) y FIRST DATA SPAIN (5,11%).
12.2.  Objeto de la operacion
7. ORANGE DATA se dedica al procesamiento de datos.

IT PROCEDIMIENTO

8. El 28 de mayo de 2024, el SECRETARIO DE INDUSTRIA Y COMERCIO otdené la
apertura de la presente diligencia preliminar en los términos del articulo 10, segundo parrafo, de
la LDC.

9. El 11 de julio de 2024, esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA
COMPETENCIA (CNDC), mediante Disposiciéon 75/24 (DISFC-2024-75-APN-CNDC#

MECQ), corri6 traslado de la relacion de los hechos a las empresas involucradas.

10.  La disposicion fue notificada el 12 de agosto de 2024.
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11.  El 26 de agosto de 2024, FIRST DATA, POSNET y FIRST DATA SPAIN respondieron el

traslado conferido.

12, Seguidamente, FIRST DATA, POSNET vy FIRST DATA SPAIN realizaron varias
presentaciones dando respuesta a los requerimientos efectuados por esta CNDC

III ELPLANTEO Y SU ANALISIS

IIL1. Planteo de las partes

13.  En su presentacion inicial, FIRST DATA, POSNET y FIRST DATA SPAIN entienden que la
transaccioén es una concentracion econémica en los términos del articulo 7°, inciso ¢) de la Ley

27.442.

14.  El volumen de negocios total en el pais del conjunto de las empresas afectadas superaba a la
fecha la suma equivalente a las 100.000.000 unidades méviles previsto en el articulo 9° de la
Ley 27.442, que a la fecha de cierre de la operacion equivalian a PESOS OCHO MIL
TRESCIENTOS CUARENTA Y CINCO MILLONES (AR$ 8.345.000.000,00).

15.  Sin embargo, sostienen que ni el monto de la operacion ni el valor de los activos trasferidos en
el pafs superaban individualmente la suma equivalente a VEINTE MILLONES (20.000.000) de
unidades moviles, que a dicha fecha eran equivalentes a PESOS MIL SEISCIENTOS
SESENTA Y NUEVE MILLONES (AR$ 1.669.000.000,00).

16.  Informan el monto de la operacion se ubica en el rango de U$S 3.000.000 - U$S 4.000.000
ddlares estadunidenses, equivalentes a la suma en AR$ 549.750.000 - AR$ 733.000.000.2

17.  Por otra parte, informan que el valor de los activos de ORANGE DATA ascendfan a la suma
de PESOS SETECIENTOS NUEVE MILLONES TRESCIENTOS VEINTITRES MIL
SETECIENTOS OCHENTA Y SIETE (AR$ 709.323.787,00), conforme surge de los estados
contables del ejercicio econémico finalizado el 30 de junio de 2022.

18.  Asimismo, informaron que no estuvieron involucrados en ninguna operacién de concentracion
econdémica en los tres (3) aflos previos a la operacién investigada.

II1.2. Analisis

19.  La operacion investigada estara sujeta a la obligacién de notificacién prevista en el Capitulo 111
de la LDC si concurren tres requisitos: (i) que la operacion encuadre en la definicién del
articulo 7° de la misma ley; (ii) el volumen de negocios de las empresas afectadas debe superar
en el pafs el monto indicado en el articulo 9° de la norma; y (iii) la operacién no encuadra en
ninguno de los supuestos previstos en el articulo 11 de la misma ley.

20.  En primer lugar, es incontrovertible que la operaciéon investigada supuso un cambio en la
naturaleza del control sobre ORANGE DATA, con lo que la transaccion encuadra en la
definicion de concentracién econémica establecida en el articulo 7° de la LDC.

L El 31 de enero de 2022, la ex Secretaria de Cometcio Intetior dicté la Resolucién SCI 35/2022, que establecié
el valor de la unidad mévil en PESOS OCHENTA Y TRES CON CUARENTA Y CINCO CENTAVOS
(ARS$ 83,45).

2 El tipo de cambio oficial vendedor del Banco Nacién Argentina al 29 de diciembre de 2022, fecha en la que
se perfeccion6 la operacion, era de AR$ 183,25 por délar estadounidense.
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21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

IV

29.

30.

En segundo lugar, las partes investigadas, si bien reconocen que la operacién encuadra en los

articulos 7° y 9° de la norma, entienden que resulta de aplicacion la excepcion prevista en
articulo 11, inc.(e), de la LDC.

La partes investigadas fundamentan este encuadre en que: (i) tanto el monto de la operacién
como el monto de los activos adquiridos no superaron el equivalente a 20.00.000 de unidades
moéviles; y (ii) el grupo adquirente no realizé operaciones en el mismo mercado en los 12 ni en
los 36 meses anteriores a la operacion.

Ahora bien, el valor de la unidad movil para el afio 2022 fue fijado en la suma de PESOS
OCHENTA Y TRES CON CUARENTA Y CINCO CENTAVOS (ARS 83,45).

Dado que el cierre de la transaccion se produjo el 29 de diciembre de 2022, el valor de la
operacion investigada y los activos transferidos debia superar los PESOS MIL SEISCIENTOS

SESENTA Y NUEVE MILLONES (AR$ 1.669.000.000,00) para que se genere la obligacion
de notificar la operacion.

En esa linea, y conforme surge de la informacién proporcionada por las partes investigadas de
manera confidencial, el valor de la transaccion oscilé en el rango de AR$ 549.750.000 - AR$
733.000.000, lo que se encuentra por debajo del umbral aplicable al periodo correspondiente.

Asimismo, conforme surge de los estados contables de ORANGE DATA, el valor total de los
activos de ORANGE DATA ascendian a la suma de PESOS SETECIENTOS NUEVE
MILLONES TRESCIENTOS VEINTITRES MIL SETECIENTOS OCHENTA Y SIETE
($709.323.787,00).

Por dltimo, las partes investigadas también declararon que no participaron en ninguna
operacion de concentracién econdmica en los treinta y seis (36) meses previos a la operacion
investigada.

Por lo anterior, esta CNDC concluye que la transaccion investigada se encuentra exenta de la
notificacién obligatoria prevista en el articulo 9° de la LDC por encuadrar en la excepcion
prevista en el articulo 11, inc. (e), de la LDC.

CONCLUSIONES

Por ello esta COMISION NACIONAL DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA aconseja
al Sefior SECRETARIO DE INDUSTRIA Y COMERCIO a ordenar el archivo de las
presentes actuaciones por encontrarse alcanzada por la excepcion establecida en el articulo 11,
inciso (e), de la Ley 27.442.

Elévese el presente Dictamen al Sefior SECRETARIO DE INDUSTRIA Y COMERCIO a
sus efectos.
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Republica Argentina - Poder Ejecutivo Nacional
ANO DE LA RECONSTRUCCION DE LA NACION ARGENTINA

Hoja Adicional de Firmas
Dictamen de Firma Conjunta

Numero: |F-2025-08216458-APN-CNDCH#MEC

CIUDAD DE BUENOS AIRES
Viernes 24 de Enero de 2025

Referencia: DP 133 - Dictamen - Archivo (Art. 11, inc.e Ley 27.442)
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